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《拠点形成の概要》 

 従来のファイナンス理論では、投資家は同質的であり、市場は完全競争的であると

仮定される。しかし実際には、巨額な資金や情報を有する機関投資家やヘッジファン

ド等はプライス・テイカーではなく、戦略的行動をとっている。また、投資家は様々

な取引制度によって制約を受けている。したがって、望ましい金融制度・ルールの構

築には、そうした投資家の戦略的な行動と取引制度を考慮に入れた分析が不可欠とな

る。本拠点は、近年、経済学において注目されているファイナンス理論とゲーム理論

を融合し、(1) 個人の戦略的行動と取引制度を考慮に入れた金融市場のミクロ構造の

理論を提示すること、(2)その理論を検証するために必要な計量手法を開発すること、

(3)日本の金融市場のミクロ構造について実証分析を行うこと、(4)これらの結果に基

づき、より望ましい金融制度・ルールを設計し提言すること、(5)以上の研究が可能

な若手の人材を育成することを目標とする。 

 

 

ファイナンス理論 
ファイナンス・計量分析チーム 

ゲーム理論 
戦略的制度分析チーム 

金融市場の制度分析 
実証的制度分析チーム 

個人の同質性 
情報の完全性 
摩擦のない市場 
制度の制約がない 

伝統的ファイナンス理論  

ヘッジファンド，機関投資家 
インサイダー取引 
証拠金，空売り規制 
手数料，証券税制 

問題  

望ましい金融制度の設計 
有効な政策提言 

融合 


